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要!近年来!随着中国,走出去-战略的实施以及,一带一路-战略的推

进!中国对德国的直接投资$

_b#C

%呈现出显著的上升趋势"本文

基于中国对德国直接投资规模(投资方式(投资分布和投资主体

方面的特点!利用相关数据实证研究了中国对德国直接投资的影

响因素"经验分析的结果表明&德国的制度质量对
_b#C

增长的

贡献率最大!其次为研发投入!而欧债危机的发生有显著的促进

作用"在中国对德国不断加深的直接投资过程中!前期的投资存

量和德国的经济规模有显著的正向影响!而后期出现了一定程度

的反弹"因此!投资者需要熟悉德国相关制度!破除持续投资的

障碍!在稳固对制造业技术获取的同时!加大研发投入"中国政

府则需要对投资者进行积极的引导和扶持"
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随着近年来!一带一路"建设的逐步展开'我国与!一带一路"沿线国家和地

区的经贸合作更加紧密'受到了国际社会的广泛关注'德国对此也积极响应并表

%#
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松$中国对德国直接投资的影响因素研究

示愿意参与其中&德国作为一个经济总量居欧洲首位+世界第四的国家'其特有

的!工业
*>(

"战略计划和!德国模式"吸引了不少来自中国的投资者'其独特而

有效的科技创新与双轨制职业教育体系+安全可靠的投资框架与激励机制+领先

的经济实力与国际地位等'都是我国对德国直接投资#

_b#C

%不断加强的重要

原因&

'(((

年
)(

月
))

日'党的十五届五中全会明确提出!走出去"战略'在
'((G

年

以后'我国的对外直接投资开始进入快速发展阶段'到
'()*

年'中国首度成为在德

国项目投资数量最多的国家'达到
)A(

个'而中国对德国的直接投资从
'((G

年起

主要采取并购和绿地投资的方式'并购#主要形式有合并+兼并+收购等%的投资额

占比巨大&在
'()F

年'中国对德国企业的收购热潮达到历史最高水平'一共展开

了
GH

个收购项目'比
'()*

年的
G(

个增加了
'(c

!

'收购呈现出一种快速进入市

场的方式'这也是众多投资者采取的主要投资方式&在绿地投资方面'中国对德国

直接投资则衍生出了相关的研究+金融和其他的高附加值服务&在中国对德国的

并购与绿地等
_b#C

投资主体中'国有企业占主要地位'

'(c

以上的政府所有权公

司'产生了超过
H(c

的直接投资总交易价值'其投资领域主要为汽车+机械+航空

和运输&私有企业的投资领域则包括信息技术+电子技术和可再生能源&国企和

私企都着重战略方面的投资'即实体经济的投资'而在金融方面的投资较少'范围

也仅限于消费产品+金融和商务服务"

&综合上述现状'可以发现中国对德国直接

投资在投资份额+投资主体和投资领域等方面还存在很大的提升与发展空间'增长

趋势不容小视&

目前'中国对世界各国的直接投资不断发展'部分学者针对中国对美国+非洲+

东盟和欧盟等经济体直接投资的影响因素进行了分析&在针对美国的研究中'学

者们认为贸易开放#

+中美产业结构相似程度$

+美国企业的研发能力%和美国的高

新技术&对直接投资的流入都有积极的促进作用-在针对非洲国家的研究中'东道
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国的经济+市场及能源储量是主要影响因素!

'其硬环境+城镇化和市场化也直接

影响中国对非洲国家直接投资的发展"

-在针对东盟国家的研究中'汇率+贸易壁

垒和政治稳定度会产生一定的影响#

'而直接投资的加深会产生较强的协同效

应$

-在针对欧盟国家的研究中'庞明川等%引入了欧债危机作为影响因素'发现中

国对欧洲直接投资尚处于初级阶段&

'投资潜力尚待进一步实现和挖掘(

&综上所

述'可以发现'中国对不同国家直接投资的影响因素有地域的特点'而对于德国这

样发达经济体的直接投资'国内外较少有学者对其进行研究&

基于此'本文以中国对德国直接投资的影响因素为研究对象'在对现有的理论

和研究成果进行述评的基础上'分析中国对德国直接投资的现状及特征'选取较为

系统的影响变量'加入阶段性的考虑'以采用定性和定量相结合的方法'运用
D?+

模型就中国对德国直接投资的影响因素进行演算+检验和分析'并在实证结果的基

础上'提出相应的策略建议&

二"研究假设

#一$中对德已有投资规模的影响效果

在我国!走出去"战略背景的推动下'我国企业在德国的跨境投资办厂和注入

资本等投资行为不断增加'投资额从
'(((

年到
'()*

年增加
HA

亿欧元'自
'())

年

以来'每年的总体投资规模都保持着
)

.

'

亿欧元的增长'已成为对德国直接投资

的主要国家之一)

&如图
)

所示'从
'((G

年到
'()*

年'每年的投资净额和累计的

投资存量都呈现出持续增长的趋势'而从我国对德的投资地域分布来看'分布日渐
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